0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozak Gayrimenkul Yatrtm Ortakligi A.S.nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (SPK/ Kurul) gayrimenkul yatirim ortakliklarma iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularda istigal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi
araglarma, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmaktir. Sirket
baslangicta Ozak Yapi Sanayi ve Ticaret A.S olarak 01.02.2008 tarihinde tescil edilmis ve 07.02.2008
tarih ve 6994 sayili Turklye Ticaret Sicili Gazetesinin 577, 578 ve 579. sayfalarinda ilan edilmistir.
Daha sonra Sirket ticari tinvanini 01.06.2009 tarihinde yaptigi olaganustu genel kurul ile Ozak
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve Sirket ticari invan1 03.06.2009 tarihinde
tescil edilerek, 08.06.2009 tarih ve 7327 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 250 — 254.
sayfalarinda yayimlanmistir.

Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakli§1 A.S. ve bagl ortakliklarmin (“Grup”) personel sayisi detayr: 31
Mart 2012 tarihi itibariyle Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin personel sayis1 8 (31 Aralik
2011: 6), Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’nin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle ortalama
personel sayis1 8 (31 Aralik 2011: 6) ve Aktay Otel isletmeleri A.S.’nin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
ortalama personel sayis1 487°dir. (31 Aralik 2011: 458).

Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Istanbul Basaksehir Ikitelli OSB Atatiirk Bulvar1 13. Cadde
34 Portall Plaza 2.Bd No:1 Istanbul/Tiirkiye’dir.

SPK tarafindan ‘Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi’nde yapilan 31 Aralik
2009 tarihli degisiklikle, ani usulde kurulan veya esas sdzlesme tadili yoluyla gayrimenkul yatirim
ortakligima doniisen ortakliklara halka arz ig¢in sermayeye bagli siire verilmesi uygulamasindan
vazgecilerek, ortakliklarin, kuruluslarin veya esas sozlesme degisikliklerinin ticaret siciline tescilini
takip eden 3 ay icinde ¢ikarilmis sermayelerinin asgari %25’ini temsil eden paylarmin halka arz
edilmesi ve tim paylarnin kayda alimmasi talebiyle Kurula basvurma zorunlulugu getirilmistir.
Bununla birlikte heniiz paylar1 halka arz edilmemis mevcut gayrimenkul yatirim ortakliklarmin anilan
Teblig degisikligi karsisindaki durumunu diizenleyen Gegici Madde’de, s6z konusu Teblig
degisikliginin yayim tarihinden once kurulus ve doniisiim suretiyle gayrimenkul yatirim ortaklig:
statiistinii kazanmis ortakliklarin, Teblig degisikliginin yayim tarihinden once kendilerine taninan
stirelerde, ¢ikarilmis sermayelerinin asgari %25’1 oranindaki paylarmin halka arz edilmesi talebiyle
SPK’ya bagvuruda bulunmalar1 6ngoriilmiistiir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 02.02.2012 tarih ve
GYO0.90/111 sayili kayda alma belgesi ile Grup’un c¢ikarilmis sermayesi 15.516.500 TL nakden
karsilanmak suretiyle 141.483.500 TL’den 157.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir.

Grup’un ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Ahmet Akbalik ve Urfi Akbalik’tir.

Sirket’in baglh ortakliklarinin detay1 asagida verilmektedir:

Faaliyet Esas faaliyet
tiirleri konular1

Baglh Ortakliklar
Aktay Turizm Yatirimlari ve Isletmeleri A.S. Turizm Otelcilik
Aktay Otel Isletmeleri A.S. Turizm Otelcilik

Grup Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 18 Mayis 2012 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarint ve yasal
finansal tablolarmi faaliyette bulunduklart iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiriirlikten kaldirilmistir. Bu
Teblig’e istinaden, igletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yirtirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, soz konusu durum, raporlama tarihi itibariyle, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, halka acik sirketlerin UMS 34 “Ara Dénem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem
mali tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagl
olarak Grup, 31 Mart 2012 tarihi itibari ile hazirlanan ara dénem konsolide finansal tablolarin1 6zet
sunumu tercih ederek hazirlamistir.
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YENIi VE REVIZE EDILMiIS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI

@) Grup’un sunum ve dipnot acgiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.
(b) Grup’un finansal performansin1 ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis

standartlar
Bulunmamaktadir.

© 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve 6nceki yillar finansal tablolari
lizerinde Onemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gegerlidir. UMS 12 uyarinca varhigin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri
kazanilip, kazanmlmamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varligin UMS 40 “Yatirnrm Amagh Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege
uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigr durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varligin kullanimi ya da satigi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar
olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi
tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir. Grup’un yatirim amacli gayrimenkulii
bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamustir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalari
arttirmay1 amaglamustir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar1 izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. Fakat
gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi zorunludur. Sirket’in bu
nitelikte enstriimanlar1 olmadigi igin, bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in cari ve dnceki yillar
finansal tablolari ilizerinde bir etkisi olmamustir.
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YENi VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI (devamu)

(d) Hentiz yiirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Aracglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Ara¢lar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmesi

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6zlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasim gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan ara donem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yayimlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve dl¢iimi ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
simiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri {lizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sozlesmeye baglh
nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akiglarmma yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmig maliyet iizerinden oOlgiiliirler. Bunun disindaki tiim borglanma araglar1 ve 6zkaynaga
dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir.
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YENi VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(d) Hentiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

. TFRS 9’un finansal borg¢larin siniflandirilmasi ve 6lgiimii {izerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi
riskinde  meydana  gelen  degisikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarmin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kiar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadik¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki TMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9’da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarmin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, TFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 “
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar’daki mevcut karsilagtirmali gegis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemistir.
Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, TFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarmi, isletmenin TFRS 9’u uygulama tarihine ve onceki dénem finansal
tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢mesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi TFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan
mali donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siiflanmis olan bor¢lanma
araclarmin, sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden degerlenmesi ve
degerleme farklarmin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) lizerinde onemli derecede etkisi
olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, soz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin
etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmuigtir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kismimn yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amagli isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmuigtir. UFRS 10°a gére konsolidasyon igin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirnm yaptig1 isletme lizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle
olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi1 veya bu getirilerde hak sahibi olmas1 (c)
elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiclinii
kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli ornekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama
rehberi de bulunmaktadir.
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YENi VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(d) Heniiz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirlikten kaldirilmigtir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma {izerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliikklerine
bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna kargin UMS 31
kapsaminda ii¢ c¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin &zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligskin bir standart olup baglh ortakliklari, miisterek anlasmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler ig¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot agiklamalart genel olarak yiiriirliikteki standartlara goére ¢ok daha
kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aymi anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir.

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diistinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi olabilir. UFRS 10’un uygulanmasi
sonucunda Grup su andaki bagli ortakliklarindan bazilarim konsolidasyondan ¢ikarabilir veya daha
once konsolide etmedigi yatirimlarini konsolidasyona dahil edebilir (6rnegin, Grup’un yatirimlardan
su anda istirak olarak smifladigt C Plus Limited, UFRS 10 kapsamindaki yeni kontrol tammmi ve
uygulama rehberindeki agiklamalara gore bagli ortaklik olarak siniflanabilir.) UFRS 11’in
uygulanmasi sonucunda, su anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un
miistereken kontrol edilen isletmesinin muhasebelestirilmesinde degisiklikler olabilir. UFRS 11
kapsaminda miistereken kontrol edilen isletme, taraflarin anlagsma iizerinde sahip olduklar1 hak ve
yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilabilir.
Halihazirda Grup yonetimi bu standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar {izerinde
yaratacagi etkiyi detayl olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, ger¢ege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin Sl¢limiiyle ilgili genel gerceveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Olciimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: A¢iklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar igin
istenen li¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikkler izin zorunlu hale gelecektir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YENi VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(d) Hentiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1°e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’¢ yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmigs fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19°un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan
acig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarim etkileyebilecegini
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarithinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢iilecegine agiklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yiirlirliige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarma
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amacglanmaktadir. Degisiklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

13



0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8’i 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine iliskin
karar almaya yetkili merci tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet

boliimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili merci; boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri faaliyet konusu
bazinda ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerince incelemektedir. Grup’un faaliyet boliimlerinin konu

bazinda dagilimi su sekildedir: Turizm-otelcilik ve gayrimenkul yatirimlar.
Grup’un faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2012

Gayrimenkul Konsolidasyon ve
Yatirim Turizm - UFRS
Ortakh@ Otelcilik Diizeltmeleri Toplam

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 2.692.869 7.780.615 (2.971.922) 7.501.562

Satislarin Maliyeti (-) (394.532) (7.040.877) (588.506) (8.023.915)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.298.337 739.738 (3.560.428) (522.353)
BRUT KAR 2.298.337 739.738 (3.560.428) (522.353)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - (574.915) (1.254.707) (1.829.622)

Genel Yonetim Giderleri (-) (2.411.276) (3.307.504) 3.043.624 (2.675.156)

Yatirim amaglt gayrimenkul degerleme farklari - - - -

Diger Faaliyet Gelirleri - 143.386 (28.692) 114.694

Diger Faaliyet Giderleri (-) - (46.458) (423.525) (469.983)
FAALIYET KARI (112.939) (3.045.753) (2.223.728) (5.382.420)

Esas faaliyet dis1 finansal gelirler 7.465.879 2.082.328 (2.208.112) 7.340.095

Esas faaliyet dist finansal giderleri (-) (806.992) (3.578.881) (312.018) (4.697.891)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 6.545.948 (4.542.306) (4.743.858) (2.740.216)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri - - 320.879 320.879

Donem vergi gelir/(gideri) - - - -

Ertelenmis vergi geliri - - 320.879 320.879
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 6.545.948 (4.542.306) (4.422.979) (2.419.337)
DONEM KARI 6.545.948 (4.542.306) (4.422.979) (2.419.337)
Doénem Karmmin Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (960.686)
Ana Ortaklik Paylart (1.458.651)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

31 Mart 2012

Gayrimenkul Konsolidasyon
Yatirim Turizm- ve UFRS
Ortakhgi Otelcilik Diizeltmeleri Toplam
5.550.212 68.392.508 (37.019.083) 36.923.637
264.882.197 63.442.804 429.570.740 757.895.741
270.432.409 131.835.312 392.551.657 794.819.378
31 Mart 2012
Gayrimenkul Konsolidasyon
Yatirim Turizm- ve UFRS
Ortakhgi Otelcilik Diizeltmeleri Toplam
75.860.844 41.315.608 (35.800.031) 81.376.421
- 4.854 52.986.469 52.991.323
194.571.565 90.514.850 375.365.219 660.451.634
270.432.409 131.835.312 392.551.657 794.819.378
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2011

Gayrimenkul Konsolidasyon ve
Yatirim Turizm - UFRS
Ortakhgi Otelcilik Diizeltmeleri Toplam

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 1.568.028 4.826.899 (1.690.984) 4.703.943

Satiglarin Maliyeti (-) (300.208) (7.768.545) 1.830.570 (6.238.183)
Ticari faaliyetlerden briit kar 1.267.820 (2.941.646) 139.586 (1.534.240)
BRUT KAR 1.267.820 (2.941.646) 139.586 (1.534.240)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) - (345.676) 31.170 (314.506)

Genel Yonetim Giderleri (-) (282.954) (201.407) (175.627) (659.988)

Yatirim amagli gayrimenkul degerleme farklar: - - 553.606 553.606

Diger Faaliyet Gelirleri 529 121.037 (33.219) 88.347

Diger Faaliyet Giderleri (-) (10.306) (70.892) - (81.198)
FAALIYET KARI 975.089 (3.438.584) 515.516 (1.947.979)

Esas faaliyet dis1 finansal gelirler 908.028 1.027.237 16.420 1.951.685

Esas faaliyet dig1 finansal giderleri (-) (666.472) (1.240.652) (147.049) (2.054.173)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 1.216.645 (3.651.999) 384.887 (2.050.467)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri - - 35.063 35.063

Donem vergi gelir/(gideri) - - -

Ertelenmis vergi geliri - - 35.063 35.063
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.216.645 (3.651.999) 419.950 (2.015.404)
DONEM KARI 1.216.645 (3.651.999) 419.950 (2.015.404)
Dénem Karmin Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.018.525
Ana Ortaklik Paylar (3.033.929)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yikiimliliikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

31 Arahk 2011

Gayrimenkul Konsolidasyon
Yatirim Turizm- ve UFRS
Ortakhgi Otelcilik Diizeltmeleri Toplam
5.563.286 55.889.841 (40.072.181) 21.380.946
265.019.270 64.817.921 430.190.140 760.027.331
270.582.556 120.707.762 390.117.959 781.408.277
31 Aralik 2011
Gayrimenkul Konsolidasyon
Yatirnm Turizm- ve UFRS
Ortakhig Otelcilik Diizeltmeleri Toplam
120.035.551 21.455.478 (34.134.213) 107.356.816
1.299.445 4.920.279 48.252.017 54.471.741
149.247.560 94.332.005 376.000.155 619.579.720
270.582.556 120.707.762 390.117.959 781.408.277
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Amortisman ve itfa paylarinin bdliimlere gére dagilimi asagidaki gibidir:

Amortisman/itfa Paylar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Turizm - Otelcilik 2.539.981 1.336.767
Gayrimenkul Yatirimlari 10.083 4,712
2.550.064 1.341.479
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Bilango tarihi itibariyle Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Kasa 439.228 136.026
Bankadaki nakit 11.252.778 7.590.670
Vadesiz mevduatlar 6.967.241 2.876.435
Vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 4.,285.537 4,714,235
11.692.006 7.726.696
TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 5.193.824 2.789.398
Alacak senetleri 13.313.757 3.568.240
[liskili taraflardan ticari alacaklar (bkz Not 14) 2.055.853 2.082.986
Diger ticari alacaklar 9.835 7.988
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (670.662) (647.276)
19.902.607 7.801.336
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Grup’un siipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Stipheli ticari alacak karsiligi hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi (647.276) (859.696)
Donem gideri (23.386) (102.016)
Kapanis bakiyesi (670.662) (961.712)
Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2012 2011
Ticari borglar 4.164.591 4.232.740
Borg senetleri 757.919 -
4.922.510 4.232.740
STOKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibirdir:
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
[k madde ve malzeme 1.264.569 1.262.845
Ticari mallar 14.690 5.977
Diger stoklar 22.653 -
Stok deger diistikliigi karsihigi (-) (81.963) (184.936)
1.219.949 1.083.886
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi (184.936) -
Iptal edilen karsilik 102.973 -
Kapamnig bakiyesi (81.963) -
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DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

Devreden KDV

Gelecek aylara ait giderler

Is avanslari

Diger KDV

Stoklar i¢in verilen siparis avanslar
Personel avanslari

Pesin ddenen vergi ve fonlar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler

Alman siparis avanslari
Gider tahakkuklar1
Gelecek aylara ait kira gelirleri

FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
3.256.780 3.172.243
605.442 932.007
73.327 83.602
61.448 69.657
19.967 399.718
13.161 14.103
21.994 40.742
4.052.119 4.712.072
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
18.371.207 2.570.296
2.698.596 1.921.904
1.096.279 731.224
22.166.082 5.223.424

Grup’un finansal borglar1 31 Mart 2012 itibariyle 49.705.640 TL (31 Aralik 2011: 94.431.063 TL)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal borg¢larin detay1 asagida verilmistir:

Finansal Borglar

Banka kredileri

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir.

1 y1l igerisinde 6denecek
1 - 2 yil igerisinde 6denecek
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31 Mart 31 Aralik
2012 2011
49.705.640 94.431.063
49.705.640 94.431.063
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
49.705.640 93.250.501
- 1.180.562
49.705.640 94.431.063
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FINANSAL BORCLAR (devam)
Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikl ortalama

31 Mart 2012

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolar1 901,91 - %5,50 48.683.425 -
Avro %2,67 1.022.215 -

49.705.640 -

Agirlikl ortalama

31 Aralik 2011

Para birimi etkin faiz oran Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolari %1,91 - %6,00 91.192.487 1.180.562
Avro %2,67 2.058.014 -

93.250.501 1.180.562

Grup, kullanilan krediler karsiliginda bankalara, Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’ne ait
olan, Antalya Belek’te bulunan arsasin1 7.792.000 Avro ve 15.592.000 ABD Dolar tutarinda ipotek
ettirmistir. (31 Aralik 2011: 7.792.000 Avro, 15.592.000 ABD Dolar1)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Binalar Toplam

196.262.178 423.580.000

196.262.178 423.580.000

Arazi ve

Arsalar
1 Ocak 2012 itibari ile agilis bakiyesi 227.317.822
31 Mart 2012 itibari ile kapanis bakiyesi 227.317.822
31 Mart 2012 itibari ile net defter degeri 227.317.822

196.262.178 423.580.000
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Arazi ve

Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2011 itibari ile acilig bakiyesi (Yeniden
Diizenlenmis) 82.097.790 122.937.178 205.034.968
Alimlar 28.059.266 2.974.749 31.034.015
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang 106.486 447.120 553.606
31 Mart 2011 itibari ile kapanis bakiyesi 110.263.542 126.359.047 236.622.589
31 Mart 2011 itibari ile net defter degeri 110.263.542 126.359.047 236.622.589

Grup’un bilango tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Grup ile
iligkisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gore
elde edilmistir. Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme girketidir. Uluslararasi Degerleme
Standartlari’na gore yapilan degerlemede, piyasa degeri yaklasimi, maliyet yaklasimi ve gelirlerin
kapitalizasyonu yontemleri dikkate alinmustir.

Yatirim amaclh gayrimenkullerin gelecekteki nakit akimlarini indirgenmesi / gelirlerin kapitilizasyonu
yontemleri ile ilgili degerleme raporlarinda yer alan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Iskonto orani (%) %10,5 %10,5
Doluluk orant (%)(*) %80,8 %80,8
Kira artig orani (%) %2-%4 %2-%4

(*)Doluluk Orani, INA tablosundaki ortalama degeri gostermektedir.

Grup’un yatirim amacli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Gergege Uygun Gergege Uygun

Degeri Degeri
Bagcilar Arsa 21.717.000 21.717.000
Bayrampasa Arsa 138.538.000 138.538.000
Giinesli Bina 81.890.000 81.890.000
Ikitelli Bina 181.435.000 181.435.000
423.580.000 423.580.000
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10.

0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Grup, 2.692.869 TL tutarindaki (31 Mart 2011: 1.566.629 TL) kira gelirini faaliyet kiralamas1 altinda
kiralanan yatirim amagli gayrimenkullerinden elde etmektedir. Donem iginde yatirnm amagh
gayrimenkulleri ile iligskilendirilen dogrudan isletme giderlerinin tutar1 394.532 TL dir (31 Mart 2011:
300.208 TL).

Grup’un, yatirim amagh gayrimenkulleri arasinda bulunan ikitelli Bina (34 Portall Plaza) ve Giinesli
Binalar1 (Isistanbul 34) igin, yerine koyma maliyeti bilgileri dikkate almarak, sigorta degeri revize
edilmis ve 12 Nisan 2012 tarihinde “Teminat ilave/artis zeyilnamesi” diizenlenmistir. Ikitelli Bina
110.489.087 TL bedel iizerinden, Giinesli Bina 47.800.000 TL bedel iizerinden sigortalanmistir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Tesis makine ve

Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle acilig bakiyesi 313.040.713 7.156.275 817.210 20.174.870 341.189.068
Alimlar - 51.765 - 116.179 167.944
31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi 313.040.713 7.208.040 817.210 20.291.049 341.357.012

Tesis makine ve

Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar Toplam
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi (10.139.740) (3.434.237) (499.173) (13.497.051) (27.570.201)
Dénem gideri (1.637.045) (134.779) (33.385) (654.624) (2.459.833)
31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi (11.776.785) (3.569.016) (532.558) (14.151.675) (30.030.034)
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 301.263.928 3.639.024 284.652 6.139.374 311.326.978

Grup, kullamilan krediler karsiliginda bankalara, Aktay Turizm Yatirimlar: ve Isletmeleri A.S.’ne ait olan, Antalya Belek’te bulunan arsasmi 7.792.000 Avro
ve 15.592.000 ABD Dolar1 tutarinda ipotek ettirmistir. (31 Aralik 2011: 7.792.000 Avro, 15.592.000 ABD Dolar1)
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Arazi ve Tesis makine ve
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle acilig bakiyesi 345.000 67.295.090 7.141.995 509.748 18.681.224 93.973.057
Alimlar - - 2.159 115.222 55.374 172.755
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 345.000 67.295.090 7.144.154 624.970 18.736.598 94.145.812
Arazi ve Tesis makine ve
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar Toplam
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi - (5.994.109) (2.847.837) (376.184) (10.626.927) (19.845.057)
Donem gideri - (385.319) (146.496) (18.946) (702.441) (1.253.202)
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi - (6.379.428) (2.994.333) (395.130) (11.329.368) (21.098.259)
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 345.000 60.915.662 4.149.821 229.840 7.407.230 73.047.553
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11.

0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 35-50 y1l
Tesis,makina ve cihazlar 9-14 yil
Tasitlar 4-5yil
Demirbaglar 8-10 y1l

Grup’un binasi, bagimsiz bir ekspertiz tarafindan degerlenmistir. Standart Gayrimenkul Degerleme
Uygulamalar1 A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme
sirketidir. Degerlemeler maliyet yaklagimi ve piyasa emsal degeri dikkate alinarak tespit edilmistir.
Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.

Grup’un sahip oldugu binanin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter
degerine asagida yer verilmistir:

31 Mart

2012

Maliyet 67.330.240
Birikmis amortisman 7.868.109
Net defter degeri 75.198.349
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
Haklar (*) varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyle agilig bakiyesi 16.159.630 154.557 16.314.187
Alimlar 645 - 645
31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi 16.160.275 154.557 16.314.832
Birikmis tfa Paylari
1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi (1.676.083) (112.029) (1.788.112)
Dénem gideri (83.217) (7.014) (90.231)
31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi (1.759.300) (119.043) (1.878.343)
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 14.400.975 35.514 14.436.489

(*) Grup’un Antalya — Tiirkiye’deki Ela Quality Resort Otel’e iliskin arsa parsel kesin tahsis bedeli ve
altyap1 katilim bedeli tutarlaridir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi
olmayan duran
Haklar (*) varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi 16.145.073 129.444 16.274.517
Alimlar - 636 636
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 16.145.073 130.080 16.275.153
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi (1.345.669) (84.750) (1.430.419)
Donem gideri (82.373) (5.904) (88.277)
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi (1.428.042) (90.654) (1.518.696)
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 14.717.031 39.426 14.756.457

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Haklar 49 y1l
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un bagl ortakliklarindan, Aktay Turizm Yatirimlari ve Isletmeleri A.S.’nin ortaklarmdan Ahmet
Akbalik, Urfi Akbalik ve Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Ozak Tekstil)
miilkiyetinde olan paylarmin bir kismi1 (%17) 2010 y1li icerisinde Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S.’ne devredilmistir. Bu hisselerin devrine iliskin olarak, ana sdzlesmede yer alan diizenlemelere
aykirihg: iddias1 ile, Subat 2011°de, Aktay Turizm Yatirimlari ve Isletmeleri A.S.’nin diger
ortaklarindan Aytur Turizm Yatirim Isletme Sanayi ve Ticaret A.S. davaci olmustur. Dava konusunda,
ilgili paylarin devrine iligkin; ihtiyati tedbir karar1 verilmesi, islemlerin gegersiz oldugunun tespiti ve
paylarm bedeli karsihiginda Aytur Turizm Yatirim Isletme Sanayi ve Ticaret A.S. adina tescil edilmesi
talep edilmistir. Subat 2011°de mahkeme tarafindan hisselerin iiglincii kisilere satisina iliskin ihtiyati
tedbir karar1 verilmistir. Aytur Turizm Yatirim Isletme Sanayi ve Ticaret A.S. ayrica Aktay Turizm’in
2011 yilinda gergeklestirdigi genel kurul kararlarmin iptaline yonelik davalar agmistir. S6z konusu
davalar, rapor tarihi itibar1 ile devam etmekte olup, dava sonucu hakkinda belirsizlik bulunmaktadir.
Ancak Grup yonetimi tarafindan s6z konusu davalarin Sirket lehine sonuclanmasi beklenmektedir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan diger dava tutarlar1 31 Mart 2012 tarihi itibariyle,
1.601.473 TL’dir. Grup yonetimi, s6z konusu davalarin lehte sonuglanacagim tahmin etmekte
oldugundan finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamuistir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. Maddesi kapsaminda gergeklestirilen, kismi bdliinme
islemlerine istinaden; boliinen kurum olan Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S’nin
boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan devraldigi varliklarin gergege
uygun degerleri ile simirli olarak miiteselsilen sorumludur. Ayrica, Amme Alacaklarmin Tahsili Usulii
Hakkinda Kanun’un 36. maddesi uyarinca bu kanunun tatbiki bakimindan; bdliinme halinde boliinen
hiitkmi sahsin varliklarin1 devralan hiikmi sahislar, boliinen hitkmi sahis ve sahislarin yerine
gececeginden, Sirket’in Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S’nin amme borglarindan da
sorumlu tutulmasi s6z konusudur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) onaylarini almis olan
ve 8-9-10 Subat 2012 tarihlerinde talep toplayarak 15 Subat 2012 tarihinde halka arz karari alan
Sirket’in istiraklerinden Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’nin (Ela Quality Resort) yiizde
40 hissedar1 olan Aytur Turizm Yatirim Isletme Sanayi ve Ticaret A.S., halka arzin durdurulmasi ve
iptali davasi agmustir. Ankara 9. idare Mahkemesi’nce 07.02.2012 tarihinde halka arza iliskin SPK
karar1 i¢in yiiritmenin durdurulmasi karar1 verilmistir. Akabinde Sirket’in hisse senetlerinin halka arzi
ile ilgili SPK kararmn yiiriitmesinin durdurulmas: karari, SPK’nin yaptigi itiraz sonucunda
kaldirilarak halka arz islemi ger¢eklesmistir. S6z konusu dava halen devam etmektedir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HISSE BASINA ZARAR

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri)

Ana sirket hissedarlarina ait net donem zarari

Hisse basina zarar

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2012 2011
149.241.750 116.743.628
(1.458.651) (3.033.929)
(0,010) (0,026)

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon

sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle gayrimenkul kiralama islemlerinden ve turizm
otelcilik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 1 aydir. Alacaklar dogasi geregi

teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle turizm/otelcilik faaliyetlerinden dogmaktadir ve yaklasik

vadeleri 1 aydir. Borglara faiz isletilmemektedir.

30



0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Ahmet Akbalik 149.060 - - - - 69.265 - -
Urfi Akbalik 24.263 - - - - - - -
Is Ortakliklar1
Aytur Turizm Yat.isl.San.Tic.A.S (*) - - - - - 1.500.000 - -
Ana ortak tarafindan ydnetilen diger sirketler
Ozak Teks. Konf. San.ve Tic. A.S. 25.760 - - - - 168.829 - -
Int-er Yap1 Insaat Turizm San. Tic. A.S. 906.730 - - - - 457.875 - -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz. A.S. 940.210 - - - - 11.309 - -
G79 Teks. San. ve Tic. Ltd. Sti. 9.830 - - - - - - R
Ozak Global Holding A.S. - - - - - 170.970 - -
2.055.853 - - - - 2.378.248 - -

(*) Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’nin ortaklarindan Aytur Turizm Yatirim Isletmeleri San. Tic. A.S.’nin sermaye katilimlarma iliskin
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmemesinden G&tiirii, 6nceden sermaye olarak yatirdigi tutarin iade edilmesine karar verilmis ve ilgili tutar bu sirkete
borg olarak kayitlara alimmustir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2012

Hizmet Hizmet Sabit kiymet Komisyon
Iliskili taraflarla olan islemler alimlari satiglar1  Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri alimlari giderleri
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Ozak Teks.Konf.San.ve Tic.A.S 4.750 - - - - - . .
Int-er Yapi Insaat Turizm San.Tic.A.S - - - - - 69.772 51.765 -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz.A.S. 7.118 - - - - 16.576 - -
Ozak Global Holding A.S. 224,991 - - - - 19.305 - -
236.859 - - - - 105.653 51.765 -
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2011

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan (*) Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Ahmet Akbalik 149.060 - - - - 65.365 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Ozak Teks.Konf.San.ve Tic.A.S 21.040 - - - - 163.474 - -
Int-er Yap1 Insaat Turizm San.Tic.A.S 906.730 - - - - 1.349.941 - -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz.A.S. (**) 996.326 - - - - 48.126 - -
G79 Teks.San.ve Tic.Ltd.Sti. 9.830 - - - - - - -
Ozak Global Holding A.S. - - - - - 261.005 - -

2.082.986 - - - - 1.887.911 - -

(*) Ticari olmayan kisa vadeli borglar, sirkete yatirim amagli gayrimenkullere iligkin kullanilmak tizere ortaklar tarafindan saglanan kaynaklardan ve Aktay
Turizm Yatirimlar: ve Isletmeleri A.S.’nin hisselerinin Aralik 2010°da devralinmasina iliskin bor¢larindan olusmaktadir. iliskili taraflara olan ticari olmayan
borg¢larin yaklasik vadeleri 1 aydir. Borglara faiz isletilmemektedir.

(**) Grup, Ikitelli ve Giinesli binalar1 icindeki yerlerin isletilmesi isini, iliskili taraflardan Aktur Ara¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hizmetleri A.S.’ye (yeni
iinvaniyla) Aktur Gayrimenkul Hizmetleri A.S.’ye birakmustir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2011

Hizmet Hizmet Sabit kiymet Komisyon

Iliskili taraflarla olan islemler alimlari satiglar1 ~ Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri alimlari giderleri
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Ozak Teks.Konf.San.ve Tic.A.S 5.520 5.735 - - - i, - .

Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz.A.S. 51.773 23.317 - - 721.956 - - -

Ozak Global Holding A.S. 256.167 - - - - - - .

313.460 29.052 - - 721.956 - - -
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 107.963 198.579

OZKAYNAKLAR

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2012 % 2011
Ahmet Akbalik %51 80,184,233 %66 103,917,733
Urfi Akbalik %28 43,975,726 %23 35,881,061
Cemal Akbalik %0 203,292 %0 203,292
Filiz Akbalik %0 418,178 %0 418,178
Elif Akbalik %1 847,950 %1 847,950
Aynur Akbalik <%1 214,886 <%l 214,886
Dursun Ali Alp <%1 100 <%l 100
Serif Eren <%1 100 <%1 100
Okay Ayran <%1 100 <%l 100
Tamer Eyerci <%l 100 <%1 100
Halka arz %20 31,155,335 %10 15,516,500
Nominal sermaye %100 157,000,000 %100 157,000,000
B Grubu hamiline yazili ihrag edilen pay(*) - (15,516,500)
Toplam sermaye 157,000,000 141,483,500
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZISYONU

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar
11. Finansal Yikiimliliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18)

31 Mart 2012

Diger TL
TL Karsihig: Karsihig1
(Fonksiyonel  (Fonksiyonel
para birimi)  parabirimi)  ABD Dolan Avro
147.308 284 1.381 61.095
23.700.889 199.651 10.026.648 2.419.284
23.848.197 199.935 10.028.029 2.480.379
23.848.197 199.935 10.028.029 2.480.379
(110.888) - (25.603) (27.678)
(49.513.002) - (27.355.642) (428.577)
(49.623.890) - (27.381.245) (456.255)
(49.623.890) - (27.381.245) (456.255)
(25.775.693) 199.935 (17.353.216) 2.024.124
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Arahk 2011

Diger TL
TL Karsihig Karsihig1
(Fonksiyonel  (Fonksiyonel

para birimi)  parabirimi)  ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 3.752.972 45.624 1.328.202 490.427
2. Parasal Finansal Varliklar 11.436.981 10.822 4.581.333 1.134.495
3. Diger 396.946 - 13.346 151.705
4. DONEN VARLIKLAR 15.586.899 56.446 5.922.881 1.776.627
9. TOPLAM VARLIKLAR 15.586.899 56.446 5.922.881 1.776.627
10. Ticari Borglar (2.529.930) (583) (1.320.000) (14.730)
11. Finansal Yikimliilikler (93.359.487) - (48.301.510) (868.633)
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (95.889.417) (583) (49.621.510) (883.363)
15. Finansal Yikimliliikler (1.180.563) - (625.000) -
16. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - (2.145.829) (396.422)
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (1.180.563) - (2.770.829) (396.422)
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (97.069.980) (583) (52.392.339) (1.279.785)
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18) (81.483.081) 55.863 (46.469.458) 496.842
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Kur riskine duyarhilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, ist diizey yoneticilere Grup ic¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dig1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yiikiimliilik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yikimliligi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varhklari net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)
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31 Mart 2012
Kar / Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

(3.076.552) 3.076.552
(3.076.552) 3.076.552
478.989 (478.989)
478.989 (478.989)
19.994 (19.994)
19.994 (19.994)
(2.577.569) 2.577.569
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiISYONU (devam)

ABD Dolari’'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

31 Arahk 2011
Kar / Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhk / yiikiimliilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yikimliligi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varhklari net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

39

(8.777.616) 8.777.616
(8.777.616) 8.777.616
121.418 (121.418)
121.418 (121.418)
5.586 (5.586)
5.586 (5.586)
(8.650.611) 8.650.611
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

Konsolide Olmayan (Bireysel) Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 1.101.372 1.682.972
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler,

Gayrimenkule Dayali Haklar 423.580.000 423.580.000
[stirakler 315.209.796 315.209.796
Diger Varliklar 3.957.091 4.284.130
Toplam Varhklar (Aktif Toplami) 743.848.259 744.756.898
Finansal Borglar 47.151.738 90.782.338
Diger Finansal Yiikiimliilikler - -
Finansal Kiralama Bor¢lar1 - -
Iliskili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) 819.611 1.673.868
Ozkaynaklar 667.767.424 624.922.066
Diger Kaynaklar 28.109.486 27.378.626
Toplam Kaynaklar 743.848.259 744.756.898
Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal Bilgiler

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Para ve Sermaye Piyasast Araglarinin 3 Yillik

Gayrimenkul Odemeleri I¢in Tutulan Kism1 - -

Vadeli / Vadesiz TL / Déviz 1.101.372 1.682.972

Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari

Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali
Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar

Atil Tutulan Arsa / Araziler

Yabanci Istirakler

Isletmeci Sirkete Istirak

Gayrinakdi Krediler

Uzerinde Proje Gelistirilecek, Miikiyeti Ortakliga
Ait Olmayan Ipotekli Arsalarin Ipotek Bedelleri
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devam)

Portfoy Simirlamalar:

31 Mart 31 Aralik
2012 2011 Asgari / Azami Oran
Uzerinde Proje Gelistirilecek, Miikiyeti Ortakliga

Ait Olmayan Ipotekli Arsanin Ipotek Bedelleri %0 %0 10% en fazla
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler,

Gayrimenkule Dayali Haklar %57 %57 50% enaz
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile Istirakler %43 %42 50% en fazla
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule

Dayal1 Projeler, Gayrimenkule Dayali1 Haklar,

Istirakler,Sermaye Piyasasi Araglari %0 %0 49% en fazla
Atil Tutulan Arsa / Araziler (*) %0 %0 20% en fazla
Isletmeci Sirkete Istirak %0 %0 10% en fazla
Borglanma Sinir1 %7 %15 500% en fazla
Vadeli / Vadesiz TL / Déviz %0 %0 10% en fazla

(*) Grup’un elinde bulundurdugu arsalarmn iktisap tarihleri sirasiyla 22 Ocak 2009 ve 29 Mart
2011°dir.

Seri: VI, No:11 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”’nde degisiklik
yapan Seri: VI, No:29 sayili Teblig’in 28.07.2011 tarihinde yiiriirliige girmesiyle birlikte 30.09.2011
tarihli finansal tablolarindan itibaren gegerli olmak tizere, gayrimenkul yatirim ortakliklar tarafindan
portfoy tablosu hazirlanmasi uygulanmasina son verilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu Karar
Organi’nin 14.10.2011 tarih ve 34/972 sayili Karari ile portfoy ile ilgili tiim bilgilerin Ek Dipnot
olarak “Portfoy Sinirlamalarma Uyumun Kontrolii Tablosu’nda” yer verilmesine karar verilmistir.

Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii Tablosu’nda yer alan bilgiler Seri: VI, No:11 sayili

“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi”’nin portfdy sinirlamalarma uyumun
kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmistir

Portféy Smirlamalarina Uyumun Kontrolii Tablosu'nda yer alan bilgiler konsolide olmayan veriler
olup, konsolide tablolarda yer alan bilgilerle ortiismeyebilmektedir.
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